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Cena CO2 ponad 55 euro - nie ma juz pieniedzy na zakup EUA
- Czy operatorzy zalegajacy z umorzeniami sg w ogole karani?

Emissionshiindler.com® zasygnalizowal to juz w
ostatnim liScie informacyjnym: co$ si¢ szykuje w
Europie Wschodniej. Teraz podwyzki cen
wyeliminowaly z rynku prawie 5-krotnie wieksza
liczbe operatoréw instalacji - czy nie?

Nasza seria o fali bankructw operatoréow w EU
ETS, ktéra obejmuje 5 wydan o emisjach,
wydobywa na Swiatlo dzienne coraz wiecej
niewiarygodnych szczegélow. Oprocz ogromnego
wzrostu cen od pewnego czasu mozna
zaobserwowaé¢ cztery rézne zjawiska, ktére
podwazaja podstawy systemu EU-ETS. Sq to nie
tylko operatorzy, ktorzy nie sa w stanie dluzej
placi¢ cen certyfikatow i w zwiazku z tym
bankrutuja z powodu sankcji, ale takze przypadki,
w ktorych operatorzy zakladow uprawiaja hazard
lub odkladaja wplywy ze sprzedazy certyfikatow do
wlasnej kieszeni, a nastepnie ewentualnie ubiegaja
sie¢ 0 pomoc panstwa i jg otrzymuja.

Od lat istniejg réwniez operatorzy zakladow
przemystowych i energetycznych 'pracujacy',
ktérzy z zasady nie umarzaja uprawnien i sg w
spos6b oczywisty chronieni przez odpowiednie
panstwo, lub s3a wspierani przez panstwo w
zdobywaniu uprawnien. Wszystkie te i inne
niespéjnosci w naturalny sposéb podwazaja system
EU ETS, chwieja jego integralnoscia, a takze
powoduja powazne zaklécenia konkurencji.

Po wstepnym przyjrzeniu si¢ dramatycznym
zmianom cen w niniejszym wydaniu News- Emisje
05-2021, przygladamy sie obecnym sankcjom, ktére
obecnie (powinny!) dotkna¢ co najmniej 100
operatorow w UE. Aktualne dane statystyczne
dotyczace tego, ktorzy operatorzy = w
poszczegdlnych krajach nie wypehili swoich
zobowigzan na rok 2020 i w jakim stopniu, mozna
znalez¢ na stronie 7 niniejszego listu w sprawie
emisji.

Trend EUA, rado$¢ jednego, smutek innego
czlowieka

"Trend jest twoim przyjacielem" - to chyba najczesciej
cytowana madro$¢ gieldowa w ostatnich tygodniach,
gdy w wiadomosciach lub newsletterach dotyczacych
rynku energii wspomina si¢ o rynku CO2. I jedno jest
pewne, ze obecnie duzo méwi si¢ o rynku CO2, a w
szczegblnosci o zmianach cen certyfikatow CO2, ktore
maja tam miejsce. Juz sama ta obecno$¢ w mediach,
ktorej do§wiadcza obecnie cena CO2, jest glowng sita
napgdowa stale nowych rekordow, ktore cena CO2 bije
co tydzien.

Wspomniane wyzej madrosci gietdowe muszg brzmie¢
jak kpina i drwina w uszach wielu operatoréw instalacji
podlegajacych handlowi emisjami, poniewaz nie sg oni
wcale zadowoleni z obecnego silnego trendu
cenowego. Zwlaszcza jesli chodzi o tempo zmian cen,
wielu operatoréw instalacji zostato zaskoczonych -
zwlaszcza po zaskakujgco krotkim spadku cen
spowodowanym Kkoronavirusem. Z jednej strony
muszg teraz sprawdzi¢, jak mogg oceni¢ nowa dla nich
sytuacje z szybko rosnagcymi poziomami cen i jak moga
wroci¢é na wilasciwe tory w zakresie zamowien i
ryzyka, z drugiej strony dla wielu z nich jest juz za
pozno; nie byli juz w stanie zakupi¢ niezbednych
certyfikatow 1 w zwigzku z tym sg zasadniczo
niewyptacalni. Wyzszych  cen  certyfikatow
spodziewano si¢ juz w perspektywie S$rednio- i
dhugoterminowej, ale nie w takim tempie i przy takiej
stabilno$ci cenowej, jaka wykazuje rynek na wysokich
poziomach cenowych.

Szalony rozwdj cen CO2

Po tym, jak w dniu 04.05.2021 r. kontrakt na przyszty
produkt EUA Dec21 zostat po raz pierwszy sprzedany
po cenie 50 Euro/t (dzienne maksimum: 50,04 Eurolt),
operatorzy w EU-ETS mogli juz podejrzewac, ze nie
skonczy si¢ to dobrze.
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4.5.21 Dec?21 Osiggnigecie granicy 50 Euro

Drugi huk to cena w pigtek wieczorem w tygodniu. Po
raz pierwszy odnotowano nie tylko najwyzszy w
historii poziom 51,10, ale takze dzienng ceng
zamkniecia, ktora na poziomie 50,45 euro / EUA byla
znacznie powyzej 50 euro.
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Zamkniecie dnia 7.05.21; 50,45euro/ EUA

Na poczatku nowego tygodnia sytuacja ulegla
dramatycznej zmianie. Dec21 osiggnat po poludniu
10.05.2021 tymczasowy rekord na poziomie 52,77
euro/t (dzienny kurs zamknigcia: 52,22). Jeszcze 6
miesigcy temu cena za Dec21 na koniec pazdziernika
2020 roku wynosita okoto 23 euro/t. Od tego czasu
cena CO2 weszta w wyzej wymieniony, bardzo silny
trend wzrostowy i w ciggu pot roku wzrosta o 129%
(stan na 10.05.2021, godz. 18).

Jeszcze 6 miesigcy temu na koniec pazdziernika 2020
roku Dec21 notowal ceny na poziomie 23 euro/t. Od
tego czasu cena CO2 weszla w wyzej wymieniony,
bardzo silny trend wzrostowy i w ciagu pot roku
wzrosta o niebotyczne 129 %. Decydujacym
czynnikiem w tej gwaltownej zwyzce bylo trwale
przebicie granicy 30 EUR/t. Gdy po licznych prébach
rynek w koncu pokonat ten poziom oporu, nie byto juz
mozliwosci zatrzymania ceny CO2.

Wskazywane przez analitykéw techniczne opory
zostaly pokonane, a wyczuwana w wielu kregach
potrzeba silniejszej korekty jeszcze si¢ nie
zmaterializowata.

50 Euroft 4

EUA Dec21 wzrost o 129% Pazdz.2020 do Maj 2021

Sytuacja znacznie si¢ pogorszyla w dniach 11 i 12
maja, kiedy to cena wzrosla powyzej 53 i 54 euro do
obecnego maksimum 55,32 euro/EUA w porze
obiadowej 12 maja 2021 roku.

Cele klimatyczne przyslaniajq wszystko

O przyczynach obecnego rozwoju cen na rynku CO2
informowali§my juz w przeszto$ci. Ogolnie rzecz
biorac, powody sa wciaz takie same. Na szczycie listy
czynnikow wplywajacych na ceny znajdujg si¢ ambitne
cele klimatyczne UE. Ogtoszony cel redukcji emisji
CO2 o 55% do 2030 r. (cel ten zostat obecnie
ostatecznie  potwierdzony  podczas rozméw
tréjstronnych w UE w dniu 21 kwietnia 2021 r. i jest
tym samym nieco nizszy od zadania Parlamentu
Europejskiego, ktory opowiadat si¢ za redukcja o 60%)
w poréwnaniu z 1990 r. oraz osiggnigcie neutralnosci
pod wzgledem emisji gazow cieplarnianych do 2050 .
mozna osiggna¢ jedynie przy znacznych zmianach lub
postepie w zakresie technologii niskoemisyjnych i
bardziej przyjaznych dla klimatu zachowan. EU ETS,
ze swoim mechanizmem tworzenia niezbg¢dnych
zachet do wprowadzania wymaganych zmian poprzez
stale rosngcy niedobdor uprawnien, bedzie nadal
podstawowym instrumentem stuzagcym osiaggnieciu
celow.

W czerwcu tego roku UE zamierza okresli¢ w swoim
pakiecie "Fit for 55", ktore sektory i w jakim stopniu
maja przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia emisji CO2 o
55%. Wydaje sie przesadzone, ze system EU ETS
zostanie zreformowany w taki sposob, aby przejaé
znaczng cz¢$S¢ tego herkulesowego zadania poprzez
szybsze zmniejszenie liczby uprawnien w obiegu (choc¢
takie dostosowanie systemu wymagaloby zgody
rzadow  krajowych). Miedzy  innymi za
prawdopodobne uznaje si¢, ze stopa redukcji
wolumenu aukcji w konteks$cie stosowania rezerwy
stabilno$ci rynkowej (MSR) zostanie utrzymana na
poziomie 24%, a nie - jak pierwotnie planowano -
cofnieta do 12% (od 2023 r. wszystkie uprawnienia w
MSR przekraczajace wolumen aukcji z poprzedniego



roku beda anulowane). Zmniejszenie limitu 833 miln
uprawnien, powyzej ktorego uprawnienia sa obecnie
przekazywane do MSR, prawdopodobnie nie jest brane
pod uwage, poniewaz mogloby to przysporzy¢

przedsicbiorstwom  podlegajacym  obowigzkowi
przestrzegania przepisow zbyt wielu probleméw w
zabezpieczaniu ich przyszlego ryzyka zwigzanego z
emisja CO2. Nie ulega watpliwosci, ze tym
perspektywom polityki klimatycznej i planowanym
zmianom  regulacyjnym  towarzysza  rosngce
oczekiwania w stosunku do ceny EUA.

Jak ¢my do $wiatla - rynek CO2 powraca
Analitycy snuja coraz $mielsze oczekiwania cenowe,
tak ze niektorzy, powodowani euforia obecnego
impetu, spodziewaja si¢ cen EUA na poziomie 100
euro/t do konca biezacego roku. Rynek zalany takimi
"r6zowymi" oczekiwaniami cenowymi w naturalny
sposob z jednej strony sklania sprzedajacych do
ostrozno$ci 1 wyczekiwania, a z drugiej strony
przycigga nowych uczestnikow rynku. Naleza do nich
przede wszystkim podmioty z branzy finansowe;j.
Wedlug firmy konsultingowej Icis, sektor finansowy
jako catos¢ posiada obecnie okoto 85 milionow
certyfikatow jako pozycje spekulacyjne. Odpowiada to
okoto 6 % certyfikatow w obiegu. Ponadto indeksy,
takie jak niedawno uruchomiony American Krane
Global Carbon ETF, oferuja nowe mozliwosci
inwestycyjne w sektorze EUA. ETF zainwestowat w
uprawnienia z trzech gléwnych roéznych systemow
handlu emisjami:

e Zasitki Unii Europejskiej (EUA,

e Kalifornijskie  uprawnienia do  emisji
dwutlenku wegla (CCA)

e Regionalna Inicjatywa na rzecz Gazdw
Cieplarnianych (RGGI / 11 stanéw USA)

Za pomocg tego typu ETF (Exchange Traded Fund)
inwestorzy majg mozliwo$¢ bezposredniego stawiania
na rozw6j cen EUA, dokonywania "zielonych
inwestycji" lub zabezpieczania $§ladu CO2 w swoim
istniejacym portfelu bez konta w rejestrze EU-ETS.
Krane Global Carbon ETF posiada juz ponad 2,5 min
uprawnien EUA. Takie produkty finansowe beda w
coraz wigkszym stopniu przyciggaC¢ inwestorow
dtugoterminowych i beda w coraz wigkszym stopniu
usuwac uprawnienia z systemu EU ETS i wspieraé
ceny. W tym roku szczegdlnie silny wplyw na ceng
CO2 majg rowniez nowi uczestnicy rynku, poniewaz
przydzial bezptatnych certyfikatow, ktory nadal
otrzymuje wiele podmiotow zobowigzanych w ramach
EU ETS, nie odbyt si¢ pod koniec lutego, jak to zwykle
bywa, lecz zostat przesunigty na lato przysztego roku z
powodu opoéznien w unijnym procesie przydzialu

uprawnien. To z kolei oznacza na razie znacznie
mniejszg podaz certyfikatbw na rynku, a ta podaz,
ktora istnieje, zostanie tym szybciej wchionigta przez

wysoki popyt.

Stabngce czynniki cenotworcze

Jednak oprocz wspomnianych juz czynnikoéw
wptywajacych na ceny, istnieja rowniez inne czynniki,
ktére przyczynity sie do wzrostu cen CO2 , ale ich
wplyw bedzie teraz malat.

Data zgodnosci 30 kwietnia nie jest juz liczona jako
argument.

Po pierwsze, nalezy tu zaznaczy¢, ze termin 30
kwietnia 2021 r., tj. termin, w ktérym najpdzniej
nalezalo zwr6ci¢ uprawnienia, aby spelni¢ obowiazek
Compliance, juz mingl. Kazdego roku data ta
powoduje pewna presje zakupowa na rynku COZ2,
poniewaz zawsze jest wielu spoznionych nabywcow,
ktorzy nie kupuja duzych ilosci do marca i kwietnia,
albo z powodu pewnych oczekiwan cenowych, albo ze
wzgledu na ptynnos¢. Ten rok byt wyjatkowy pod
dwoma wzgledami. Zazwyczaj przydzial na biezacy
rok jest dokonywany pod koniec lutego, wigc ten nowy
przydzial moze by¢ wykorzystany do pokrycia
potencjalnego niedoboru uprawnien w odniesieniu do
obowiazku pozyczenia z poprzedniego roku. Ze
wzgledu na tegoroczne przejscie z trzeciego do
czwartego okresu rozliczeniowego, mozliwos¢ ta nie
istniata w tym roku, poniewaz uczestnicy EU ETS
podlegajacy umorzeniu mieli zakaz wykorzystywania
uprawnien z czwartego okresu rozliczeniowego w celu
spetnienia obowiazku z cen na 2020 r. W naturalny
sposob  zwigkszyto to aktywnos¢ zakupowa w
krotkoterminowych transakcjach futures i spot i
spowodowato wzrost rynku. Ponadto, jak juz
wspomniano, wolny przydzial na ten rok jest jeszcze
bardzo odlegly. Oznacza to, Ze przedsigbiorstwa, ktore
liczyty na wykorzystanie wplywow ze sprzedazy
uprawnien za czwarty okres rozliczeniowy na zakup
uprawnien EUA z trzeciego okresu rozliczeniowego,
musiaty  opracowa¢ nowy plan  pozyskania
niezbednych §rodkow.

Brytyjczycy nie moga jeszcze odpuscié

Mimo ze od czwartego okresu rozliczeniowego
przedsigbiorstwa brytyjskie nie maja juz zadnych
obowigzkéw zwigzanych z optatami w ramach EU
ETS, nadal w pewnym stopniu wptywaja na ceny EUA.
Jest to prawdg przynajmniej do czasu, gdy Brytyjczycy
sami zaczng sprzedawac brytyjskie przydzialy w
ramach swojego nowego systemu handlu emisjami,
UK ETS.

Do tego czasu jednak przedsiebiorstwa beda musiaty w
jaki§ sposob zabezpieczy¢ swoje ryzyko zwigzane z
emisja CO2, a najlepszym sposobem na to jest



oczywiscie wykorzystanie instrumentu, ktérego cena
jest lub bedzie w duzym stopniu skorelowana z ceng
uprawnien brytyjskich ("proxy hedging"). Pokrycie
EUA jest tutaj naturalnym wyborem. Jednak ten efekt
podtrzymywania cen powinien si¢ skonczy¢ pod
koniec drugiego kwartatu, kiedy Brytyjczycy
rozpoczng aukcje.

Chlodne temperatury spowodowaly wzrost cen
Kolejnym czynnikiem, ktoéry mial pozytywny wplyw
na ksztattowanie si¢ ceny EUA w tym roku, byly
przedtuzajace si¢ niskie temperatury, ktére znalazty
odzwierciedlenie w wyzszym popycie na paliwa, a tym
samym w wyzszych uprawnieniach do emisji CO2.
Podczas gdy cena gazu (day-ahead TTF) od potowy
lutego 2021 r. wzrosta o 56%, z okoto 16 €/ MWh do
25 €/MWh, cena wegla (API2 annual 2022 futures) w
tym samym okresie wzrosta 0 22%, z 64 $/t do 78 $/t.
Pomimo wigkszego wzrostu cen gazu, elektrownie
gazowe wykazuja wigkszg optacalno$¢ wytwarzania
energii elektrycznej, poniewaz w mniejszym stopniu
niz elektrownie weglowe odczuwaja skutki wysokich
cen CO2. Obecne ceny CO2 nadal przyspieszaja
wycofywanie si¢ z wegla. Wraz z wyzszymi
temperaturami  w  nadchodzacych  miesiacach
zmniejszy si¢ zapotrzebowanie na paliwa napgdzane
zimnem. Cena gazu powinna jednak pozostaé
wspierana przez zwigkszony potencjat magazynowy.

Dokad zmierzaja ceny?

Oprécz planowanych zmian w EU ETS w ramach
zapowiadanego na lato pakietu "Fit for 55" oraz
rozwoju  sytuacji na rynkach towarowych i
finansowych (czy uda si¢ tu utrzymac dobry nastr6;j? ),
decydujacym czynnikiem dla dalszego rozwoju cen
EUA bedzie to, w jakim stopniu operatorzy instalacji
podlegajacy  handlowi  emisjami  dadzg  si¢
zdenerwowac rosnaca ceng CO2 i z obawy przed
catkowitym przegapieniem sytuacji wlacza si¢ w rajd
cenowy, a nawet go nasilg (efekt ten znany jest rowniez
jako FOMO - "Fear Of Missing Out").
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Wiele o0sob straci cierpliwos¢ w oczekiwaniu na
korekte (jesli jeszcze tego nie zrobilo) i zacznie
kupowa¢, lub ze wzgledu na nowe warunki ramowe
zasadniczo dostosuje swoja strategic kupna do
dhuzszego okresu i w ten sposob dojdzie do wniosku,
7e sensowne jest zabezpieczenie si¢ juz na dzisiejszym
poziomie cenowym wigkszymi ilo§ciami na mozliwie
jeszcze drozsza przysztos¢ (strategia "long-term
long™).

Z punktu widzenia Emissionshandler.com® w chwili
obecnej nie nalezy si¢ spodziewaé wigkszej korekty na
rynku CO2. Kazda staba faza rynku bedzie rowniez w
najblizszych  tygodniach  wykorzystywana  do
skorzystania z tanszych cen i przygotowania si¢ na
przysztos¢. Tempo, w jakim obecnie porusza si¢ cena
CO2, jest niezwykte, a im silniejszy staje si¢ rajd, w
ktorym rynek nie bierze oddechu od czasu do czasu,
tym wiekszy jest z reguty potencjat do odbicia. Mimo
to nadal jest miejsce na wzrost, poniewaz wedlug
wickszosci obliczen inwestowanie w  bardziej
przyjazne dla klimatu technologie staje si¢ atrakcyjne
dopiero wtedy, gdy cena EUA osiagnie 50 euro za tong.
W zwigzku z tym znalezliby$Smy si¢ dopiero na
poczatku przysztej skali cen. Niemniej jednak, ze
wzgledu na dotychczasowe tempo i udane osiggnigcie
poziomu 50 EUR/M, w najblizszych tygodniach
widzimy cen¢ CO2 na spokojniejszych wodach.
Wigksze skoki cenowe nastgpia prawdopodobnie
dopiero po ostatecznym ogloszeniu wspomnianych
zmian w systemie regulacyjnym. Wtedy okaze sig, jak
wiele z tego zostalo juz uwzglednione w obecnej cenie.
Nalezy jednak zawsze pamigtac, ze wyzsza cena CO2
nie tylko zwigksza zachety dla przemystu do
inwestowania w zaktady o nizszej emisji, ale takze w
coraz wigkszym stopniu wplywa na plynnosé
finansowa przedsi¢biorstw. W kazdym razie jedno jest
pewne: w miar¢ dalszego wzrostu cen nasilac si¢ beda
apele ze strony przemyslu o podjecie Srodkow
politycznych w celu ograniczenia niepohamowanego
wzrostu cen. W zesztym tygodniu komisarz UE ds.
dzialan w dziedzinie klimatu Frans Timmermans juz
jasno wyrazil swoje zdanie na temat interwencji
politycznej majacej na celu powstrzymanie
niepohamowanego wzrostu cen EUA. System EU ETS
jest mechanizmem rynkowym, w ktory nie nalezy
ingerowac - powiedziat Timmermans. Jego zdaniem,
cena powinna by¢ znacznie wyzsza niz 50 euro za tong,
ale to rynek powinien to zapewnic.

Mozna jednak watpi¢, czy pani Baerbock, jako
ewentualny pierwszy "zielony kanclerz" Niemiec,
bedzie otwarta na takie wezwania. Pewne wydaje si¢
natomiast to, ze EU ETS jako wiodacy europejski
system przeciwdziatania zmianom klimatu jest na



skraju zatamania, patrz takze cze§¢ 2 naszej
wieloczgéciowej serii o sytuacji EU ETS.

Jakie sg zasady gry w systemie EU ETS?
Podstawowa zasada systemu EU ETS jest to, ze
operator instalacji musi 30 kwietnia kazdego roku
umorzy¢ w rejestrze UE tyle uprawnien EUA, ile
wyemitowal w roku poprzednim. Jest to oparte na
sprawozdaniu na temat emisji, ktére operator musi
przedtozy¢ miesiac wczesniej, 31 marca. Jezeli
operator nie ztozy sprawozdania, jego konto w
rejestrze zostanie zablokowane i z reguty konieczne
bedzie wszczegcie procedury administracyjnej. Jezeli
jednak nie zostang zwrocone zadne uprawnienia, za
kazde nieoddane uprawnienie grozi obecnie kara w
wysokos$ci 107 euro (wraz z optata), co w wigkszos$ci
przypadkow prowadzi do upadlosci przedsigbiorcy,
zwlaszcza ze uprawnienia, ktore obecnie kosztuja
ponad 50 euro, i tak trzeba kupi¢ i zwrécié. Jak dotad
tak dobrze i powszechnie wiadomo. .

Gra od jakiego$ czasu nie jest sprawiedliwa
Gdybys chcial by¢ sedzia w EU ETS, musiatbys
sprawdzi¢, kto faktycznie grat zgodnie z zasadami od
poczatku pierwszego prawdziwego okresu
handlowego od 2008 roku. Zaktadajac dobra lub
bardzo dobra znajomos$¢ rejestru publicznego UE,
kazdy moze by¢ obserwatorem. Jednak tylko Komisja
Europejska moze by¢ arbitrem, poniewaz nawet
krajowe organy ochrony s$rodowiska maja jedynie
ograniczony wplyw, jesli chodzi o podmioty spoza
wlasnego kraju. Albo méwigc inaczej: niemiecki organ
DEHSt moze, ale nie musi by¢ zainteresowany tym, w
jakim stopniu bulgarscy, rumunscy, francuscy czy
greccy gracze przestrzegajg zasad.

Ale jesli wiladze w tym kraju (beda) prawidtowo
stosowaly przepisy, jak w obecnym przyktadzie
Zander Paper, podczas gdy w innych krajach wtadze
albo nie robiag nic, albo nawet nadal przyznaja
operatorom certyfikaty, to jest to powazne zaklocenie
konkurencji, ktore powinno skutkowaé wymiang
sedziego. Nic z tego nie ma miejsca i dlatego gra staje
si¢ coraz bardziej dziwaczna.

dass der
der Zaniders Paper GmbH 2uem 30 April 2021 eingestellt wurde

Als Kurde misssen S davon ausgehen. dass Se offene Bestellurgen nicht
el erhalten werden. Dber den Verkaul von Papies-Restbestanden werden
wir Sie zeitnash sotern bestehen. Bei

wenden S £-Mailan

Im Nawmen der gesamiten Beleguchatt des Zanders Paper GmibH bedanke sch
mich be Ihoen fur lhre Loyalitat Wochen
und Monaten.

Mit freundlichen GroBen
Dr. jur. Mark Boddenberg,

Vorktiger Insolvenzverwaltes

Zanders brakuje 60.000 zertyfikatow EUA na 2020

Tak byto rowniez w przypadku niemieckiego operatora
zaktadu Zanders Paper, ktory najwyrazniej do samego
konca probowat zebra¢ pieniadze na zakup okoto
60.000 EUA. Koniec zostat ogloszony na stronie
internetowej na poczatku maja.

W przeciwienstwie do tego jednego niemieckiego
operatora, ktoremu grozi teraz sankcja, w pozostatej
czeéci UE sprawy nabraly tempa. Nalezy jednak
najpierw wyjasni¢, jakie dramatyczne zmiany mialy
miejsce w ciggu ostatnich trzech lat.

System EU-ETS moze zniszczy¢ sam siebie!
Wedhug obszernych badan przeprowadzonych przez
Emissionshénd-ler.com® istnieje pig¢ podstawowych
zmian, ktore wplywaja na siebie nawzajem i powoduja,
ze system EU ETS chwigje si¢ coraz szybciej:

1) Operatorzy elektrowni nie sa w stanie dtuzej placié
rosngcych cen uprawnien. Niezaleznie od tego, czy
wynika to z ich wlasnej niezdolno$ci do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, czy tez z tego, ze dostawcy
i/lub klienci taryfowi nie s3 w stanie dluzej placi¢
podwyzszonych cen energii i produktéw, wszystko
sprowadza si¢ do tego samego. Swiadectwa nie moga
by¢ optacone, dlatego tez nie moga by¢ zwrdcone i
dochodzi do sankgji.

2)  Operatorzy zaktadow wykorzystuja wolne przydziaty
w lutym danego roku i spieni¢zaja je w pierwszej
kolejnosci. W najlepszym przypadku chodzi o to, aby
odkupi¢ certyfikaty w wyznaczonym terminie. W tym
przypadku, pienigdze nie sg dostgpne na czas lub, jesli
sa, cena wzrosta, co skutkuje tym, ze mozna kupic¢
tylko czg$¢ wymaganych uprawnien lub nie mozna ich
kupi¢ wcale. Rowniez w tym przypadku jest to
zwigzane z kara.

3) Operatorzy zakladow lub ich spotki macierzyste
wykorzystujg wolne przydziaty w lutym danego roku
do tatania wewnetrznych dziur finansowych lub w
spotkach siostrzanych. W wielu przypadkach nie
zamierzaja nawet wydawac tych pienigdzy ponownie
na zakupy certyfikatow, ale licza na wsparcie rzadu lub
"nie-sankcjonowanie™. | to z wielkim sukcesem!

4) Operatorzy elektrowni, ktérzy w mniejszym lub
wigkszym stopniu zaryzykowali lub ktorych uzyczenie
certyfikatdbw innym operatorom lub im samym
(przydzial na nastepny rok) nie powiodlo si¢, zwracaja
si¢ do swojego panstwa lub UE z mniej lub bardziej
naglo$nionym zadaniem wsparcia, w przeciwnym razie
zagrozone sg dziesiatki tysiecy miejsc pracy.

5) W odniesieniu do niektorych lat zaobserwowano
rowniez  nieprawidlowosci  dotyczace  terminu
pobierania optat, co sugeruje, ze moga istnie¢ organy
krajowe, ktore zezwalaja na pobieranie optat od
operatora nawet po dniu 30 kwietnia danego roku za
rok poprzedni. Odpowiednie zrzuty ekranu sg dostepne
i na wniosek Emissionshandler.com® s3 obecnie



sprawdzane przez urzgdy rejestracyjne. Wiecej
szczegdtow w kolejnych numerach wydan.
Oprocz tych wszystkich wyzej wymienionych

wydarzen, wielu operatorow przeoczyto
rozporzadzenie, zgodnie z ktéorym uprawnienia nie
beda wydawane w lutym 2021 r., lecz dopiero latem
2021 r. W tym wzgledzie dotychczas masowo
praktykowany  model  biznesowy '"pozyczania
uprawnien od siebie" gwaltownie i nieprzyjemnie si¢
skonczyt 1 doprowadzil duza czg$¢ operatoréw
instalacji - nawet juz przy 40 euro/EUA - do
absolutnego progu bolu.

Teraz tym wazniejsze jest, aby ci operatorzy, ktorym
udato sie zdoby¢ pienigdze na zakup certyfikatéw po
najwyzszych kosztach, mogli teraz nalega¢ na
przestrzeganie zasad gry. Zamiast tego jednak liczba
zaktadow, ktore ewidentnie nie sg oblozone sankcjami,
ro$nie skokowo. Efekt ten mozna byto zaobserwowac
juz rok temu, kiedy prawie wszystkie zaktady, ktore nie
umorzyly certyfikatow na rok 2019, po prostu tego nie
robity. Tak wiec oczywiscie nie zostaly one obtozone
sankcjami. Albo byly one dotowane (przez panstwo?).

Co tak naprawde stalo si¢ na dzien 30.04 2021 r.?
Rejestr publiczny Unii moze by¢ sortowany i
przeszukiwany przez poinformowanych
uzytkownikow w poszukiwaniu kodu zgodnosci "B",
tj. w odniesieniu do operatoréw, ktérzy nie zwrdcili
zadnych §wiadectw Iub zwrdcili zbyt mato §wiadectw
przed ostateczng datg 30 kwietnia.

Byla to liczba 259 z 17 644 zarejestrowanych
operatorow w UE na dzief 30.04.21. Po odjeciu 50 linii
lotniczych z kodem B, pozostaje 209 operatorow
instalacji stacjonarnych z kodem B dla poréwnania z
16 057 instalacjami stacjonarnymi w UE.

Jesli teraz usuniemy 124 "operatorow kodu B", ktorzy
juz nie wywiazali si¢ z obowigzku uiszczenia oplaty za
2019 r. i lata poprzednie, pozostanie nam

» 85 zweryfikowanych instalacji stacjonarnych,
ktore nie wniosty optaty za rok 2020 lub nie
whniosty jej w catosci.

Zostaly  one  dokladnie  sprawdzone  przez
Emissionshindler.com®, zaklad po zakladzie, z
wynikiem:

» Gra nie jest juz uczciwa i toczy si¢ z faulami!

Wyniki w skrdcie

Jedyna dobra wiadomos$¢ juz na samym poczatku:
sposrod 32 krajow nalezacych do systemu UE, 17 nie
posiada w swoim obszarze odpowiedzialnosci zadnych
instalacji, ktore musialyby zosta¢ ukarane za
zaniechanie umorzenia.

Jesli wezmiemy pod uwage Niemcy, cztonka UE,
gdzie Zanders Paper nie wniost optaty, odpowiada to
odsetkowi 0,04% z catkowitej liczby 2 794* instalacji
w niemieckiej czgsci rejestru UE.

* W tym przypadku liczono réwniez instalacje juz nieaktywne.

To byta ta dobra wiadomos$é. Przejdzmy do ztych
wiadomosci:

» Istnieja panstwa, ktorych operatorzy nie dokonujg
umorzenia w odniesieniu do  wszystkich
zarejestrowanych instalacji* w wysokoSci nie
mniejszej niz 5%, patrz Grecja.

» W niewiele lepszej sytuacji sa operatorzy w
Rumunii i na Wggrzech, gdzie 2,66% nie
dokonuje zadnych umorzen.

> Bulgaria jest rowniez jednym z krajow bylego
bloku wschodniego, w ktérym 1,76% nie umorza
emisji.

» Nawet Wielki Naréd Francja moze sobie
pozwoli¢ na to, ze 19 (!) jego instalacji nie
spetnito  swojego obowiazku, co odpowiada
wskaznikowi 1,23%b.

Jesli spojrzymy na bezwzgledng liczbe uprawnien,
ktore nie zostaly zwrocone, otrzymamy co najmniej 7
742 460 uprawnien. Przynajmniej dlatego, ze niektorzy
inni operatorzy (niektorzy z nich bardzo duzi) nie
uznali nawet za konieczne zgltaszanie swoich wielkosci
emisji na rok 2020 ("kod zgodnosci C"). W zwigzku z
tym ilo$¢ 7,7 min jeszcze znacznie wzrosnie!

W przypadku zastosowania sankcji, to zaniechanie

przekazania skutkowaloby karg pienigzng w wysokosci
okoto 800 min EUR.

» Wsrod podmiotow, ktore nie wywigzuja sie ze
swoich zobowigzan, na czoto wysuwaja si¢ te z
Wegier: 2 484 224 EUA nie zostaly zwrocone
przez 8 podmiotow.

» Zaraz za nimi plasuja si¢ podmioty rumunskie,
ktore sag winne UE co najmniej 1 983 730 EUA.
Prowadzone jest dochodzenie w innych
nierozwigzanych sprawach - w tym w sprawie
indyjskiego przemystowca z branzy stalowe;.

> 3 miejsce na tej liscie zajmuja 4 zaklady w
Wielkiej Brytanii, ktore nie zwrécity do UE co
najmniej 716 140 EUA.
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Zdecydowanie najwickszym skandalem jest jednak 6
elektrowni zlokalizowanych na Potwyspie
Gibraltarskim pod brytyjska bandera
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100% elektrowni na Gibraltarze od ponad 5 lat narusza
wszystkie zasady dotyczqce umorzenia!

Tam nie tylko malpy urzadzajg swoje psoty, ale i
daleko "ciemniejsze moce", co mozna udowodnic.
Mozna by w to nie uwierzy¢, gdyby nie mozna bylo
przefiltrowac tego czarno na biatym w rejestrze:

» 100% z 7 elektrowni na Gibraltarze (ktore
glownie dostarczajg energi¢ elektrycznag i cieplng
do Hiszpanii) nie umorzyto zadnych uprawnien do
emisji na rok 2020. W 2020 r. powinni umorzy¢
123 869 EUA.

Jako osoba myslaca pozytywnie mozesz pomysle¢, ze
co$ musiato pojs¢ technicznie nie tak w rejestrze.
Niestety, tak nie jest, gdyz ten niewiarygodny proces
powtarza si¢ rok po roku od 2015 roku!
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Gibraltar: od 6 lat nie dokonano zZadnego umorzenia

Kiedy Emissionshandler.com® po raz pierwszy
zapytal DEHSt o ten fakt w 2019 roku, odpowiedzieli
oni, ze nie jest to odpowiedzialno$¢ niemieckich
wladz. Oni jednak "znajg takie przypadki".

W obliczu tych wszystkich wydarzen zastanawiamy
si¢, jako uczestnik EU ETS, na ile sankcje sa jeszcze w
ogole naktadane? Albo od kiedy wiele krajow UE
celowo patrzy w inng strong?

» Lub moéwiac inaczej: kto w Komisji UE tak
naprawde wiedzial o tym od kiedy? A czy
brakujaca oplata jest nadal sankcjonowana?

W odpowiedzi na odpowiednie zapytanie z dnia

10.05.2021 r. do DEHSt dotyczace sprawy Zanders

Paper, otrzymalismy informacje¢ telefoniczng:

»  Oczywiscie r6wniez w tym przypadku zostanie
wydane odpowiednie zawiadomienie na kwote
ponad 6 min euro.

Szkoda tylko, ze firma i tak juz zamkneta swoje
podwoje. Mozna jednak bezpiecznie zatozy¢, ze inne
organy krajowe w podobnych przypadkach nie
wystawiaja nawet mandatéw karnych, nie mowiac juz
0 ich egzekwowaniu.

I znowu pojawia si¢ pytanie, czy w ogole istnieje
arbiter, ktory deklaruje sie jako odpowiedzialny za t¢
(paskudna) gre?

Dalsze konkrtne przypadki w kolejnym News-
emisje 06-2021.

Disclaimer

GEMB mbH nie ponosi ani wyraznej, ani milczacej
odpowiedzialno$ci za doktadno$¢ oraz kompletno$c¢
zamieszczonych informacji, jak rowniez ich
przydatnosci do konkretnych celow. News-emisje CO2
opublikowane na stronie www.handel-emisjami.pl
przez GEMB mbH stuza wylacznie celom
informacyjnym.

Informacje w nim zawarte nie podlegajg gwarancji ze
wzgledu na ich doktadno$¢ oraz kompletno$c.
Decyzje kupna lub sprzedazy wykonane na podstawie
zawartych w liscie informacji zawarte sg przez
przedsie-biorce dobrowolnie oraz bez oddziatywania
0sob trzecich. Wszystkie pokazane tutaj wykresy cen
bazuja na danych ICE-Londyn i zostaly wygenerowane
z systemu informacyjnego Reutera.

Emissionshandler.com®

Odpowiedzialny za tres¢: Michael Kroehnert

GEMB mbH, Helmholtzstralie 2-9, Niemcy -10587 Berlin
Telefon: +49 30 - 398 872115

KRS 101917 Sad Rejonowy Berlin Charlottenburg, NIP: DE249072517
Web: www.emissionshaendler.com , www.handel-emisjami.pl
Mail: nielepiec@handel-emisjami.pl, info@emissionshaendler.com

Ciepte pozdrowienia
emisyjne
Badzcie zdrowi!

Michael Kroehnert
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