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Sam Backloading juz nie wystarcza, rezerwa stabilnosci ma
wspierac cene EUA - wszystko o certyfikatach gospodarki lesnej

Znane od stycznia plany Komisji Europejskiej
dotyczace dalszego wsparcia ceny EUA zostaly w
ostatnich tygodniach bardziej skonkretyzowane.
Obok juz rozpoczetego backloadingu ma teraz zostaé
takze utworzona Rezerwa Stabilnosci Rynkowej
(RSR), ktora ograniczy znajdujacy si¢ w handlu
emisjami nadmiar certyfikatow.

Czy RSR wystartuje dopiero w 2021 czy jednak
weczesniej i czy moze by¢ ona laczona z Set-aside lub
nawet z ostatecznym odlozeniem certyfikatow,
bedzie mialo w przyszlosci na pewno znaczacy
wplyw na cen¢ praw emisyjnych.

W sprzeczno$ci z tym przynajmniej w teorii stoi
dodatkowe dopuszczenie do handlu emisjami EU-
ETS certyfikatéw z gospodarki le$nej zgodnie z
Artykulem 28f dyrektywy, o ile w nastepnych latach
zostanie ustalone miedzynarodowe podpisanie
zdefiniowanych celéw klimatycznych.

O sposobie funkcjonowania RSR jak réwniez
powstania i wykorzystania certyfikatbw z gospo-
darki lesnej Emissionshindler.com® informuje w
News-emisje 06-2014.

Dla wigkszosci uczestnikow rynku powinno by¢
niepodwazalnym, ze wielko$¢ nadwyzki certyfikatow na
rynku EU-ETS obecnie moze wynosi¢ ok. 2 miliardow
plus ewentualne kilkaset milionow wiece;j.

Surplus wynosi ok. 2,1miliarda plus X

Nadwyzka (ang. ,,Surplus®) praw emisyjnych wedtug
Komisji Europejskiej wynosita na poczatku 2012 prawie
2 miliardy i wzrosta na koniec 2013 do 2,1 miliarda.
Powodami byt znany w okresie 2008-2012 duzy doptyw
do systemu EU-ETS ponad 1.000 miliona certyfikatow
CERJ/ERU oraz kryzys gospodarczy 2009/2010, ktory

moze by¢ odpowiedzialny za dalsze 700-900 milion6w
certyfikatow. Miedzy 2013 a 2020 do systemu wejdzie
ok. 600 milionow dalszych CER/ERU (w 2013 byto to
132,8 miliona), ktére mogg zwickszy¢ catkowitg
nadwyzke¢ do 2,3 miliarda.

Przez Backloading co prawda w latach 2014-2016
zostanie z rynku zabrane najpierw 900 miliondw
certyfikatow, jednak ostatecznie poprzez zwigkszone
aukcje w 2019 i 2020 beda znowu dostepne na rynku i
w ten sposob wptyng na ceng.

Poniewaz takze w trzecim okresie handlu emisjami
wedtug szacunkow UE bedzie miato miejsce tylko nikte
topnienie nadwyzki (Surplus), to na koniec okresu
rozliczeniowego  wedlug  obliczen  Emissions-
handler.com® na rynku bedzie znajdowac si¢ jeszcze co
najmniej 2,1 miliarda certyfikatow. Ich topnienie do
zera trwaloby kolejne 8-10 lat, lecz bez dodatkowych
dziatan UE faktycznego niedoboru mozna spodziewac
sie¢ dopiero od 2030 roku.

Rezerwa Stabilnosci Rynkowej jako dodatkowa
strategia

Z tego powodu Komisja Europejska po skutecznym
starcie Backloadingu w marcu 2014 realizuje dla
zabezpieczenia efektu cenowego drugg, mozliwie
jeszcze bardziej skuteczng strategi¢ stabilizacji ceny,
wzglednie ewentualnie nawet faktycznego zmniejszenia
ilodci certyfikatow.

Podczas gdy Backloading stanowit wytacznie czasowe
przesunigcie wielko$ci aukcji, tzn. zadnych trwatych
zmniejszen  ilosci, to  wprowadzenie Rezerwy
Stabilnosci Rynkowej (RSR) mogloby osiggnaé
Srednioterminowe i trwate efekty, ktére opanowatyby
lepiej problem Surplus do 2030 roku.



Jak pisze Komisja Europejska na swojej specjalnej

stronie
http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/reform/index_en.htm,
glownymi celami wprowadzenia RSR byloby:

internetowej
dwoma

a) Zmniejszenie (najpierw) powstatego Surplus po
starcie RSR

b) Zwigkszenie zdolnosci oporu systemu EU-ETS
przeciwko wahaniom cen

Cel a), zmniejszenie Surplus bylo takze celem
Backloadingu. Przy RSR zostanie to zapewne takze
osiagnigte 1 funkcja ta (ponizej opisana doktadniej) jest
bardzo podobna do Backloadingu.

Wedtug okreslonych zasad z rynku beda takze zabrane
wielkosci aukcyjne, ktore jednak — w odroznieniu do
Backloadingu — nie beda w okre§lonym wcze$niej
momencie wprowadzane znowu do systemu, lecz tylko
przy okreslonych warunkach.

Jest to o tyle istotna zmiana do Backloadingu, poniewaz
te warunki ponownego wprowadzenia certyfikatow z
rezerwy moga nastapi¢ bardzo p6zno lub teoretycznie
wcale.

Cel b), czy zwigkszenie zdolnosci oporu systemu EU-
ETS przeciwko wahaniom cen, bedzie funkcjonowat w
praktyce, dopiero sie¢ zobaczy. W kazdym wypadku
wydaje si¢ by¢ zrozumiatym, ze z powodu typowych
strategii  hedgingowych  sektora  energetycznego
wspomagany jest regularny fizyczny popyt, ktory
zazwyczaj jest 2-3 na lata z gory zabezpieczony i w ten
Sposob wzmacnia stabilnos¢ ceny.

Podsumowujac mozna z gory powiedzieé, ze strategia
RSR jest proba ,zarzadzania“ nadwyzka 400-833
milionéw certyfikatow a po przekroczeniu wielkosci
833 milionéw zapakowaniem odpowiedniej nadwyzki
do ,,skrzyni“ i otwarcie jej znowu w lepszych czasach
(wzglednie trzymanie jej zamknietej!)

Terminarz i sposob funkcjonowania RSR

Propozycja Komisji Europejskiej dla RSR Rezerwy
Stabilnosci Rynkowej (ang. Market Stability Reserve,
MSR) przewiduje, Ze ma ona zosta¢ uchwalona
najpozniej w 2015 roku i powinna znalez¢ zastosowanie
od 2021. Wczesna zapowiedz jest ze strony Komisji
Europejskiej warta staran, aby ta jeszcze w trzecim
okresie rozliczeniowym wplyneta psychologicznie na
rynki. Szczegodlnie dlatego, ze w roku 2017 znowu
zostang wprowadzone pelne aukcje a wstrzymane 900
milionbw EUA zostanie od 2019 znowu wprowadzone
na rynek, co mogloby spowodowac spadek cen.

Dla zastosowania RSR musiano najpierw zdefiniowac
nowe pojecie: jest to ,AiC* (Allowances in
Circulation). W ten sposéb zdefiniowano ,,cyrkulujacg”
nadwyzke, czyli dotychczas tak okreslany Surplus, o ile
RSR wejdzie w zycie. Wedlug obecnego terminarza
Komisja obliczy i opublikuje AiC dopiero w 2016.
Faktycznie pierwsze znaczace obliczenie wielkosci AiC
nastgpi w maju 2020 ze skutkiem zredukowanej
wielkos$ci aukcyjnej dla roku 2021.

Sposob funkcjonowania RSR dla przykladowego roku
(publikacja t-1 danych w maju roku t) moze zostaé teraz
przedstawiona w formule, do ktorej dla wyjasnienia
dotaczono dwa konkretne przyktady:

+ calosciowo wydane EUA od 2008 do t-1

+ catos$ciowa ilo$¢ umorzonych CER/ERU od 2008 do t-1

— calosciowa ilo$¢ zweryfikowanych emisji od 2008 do t-1
— calosciowa ilo$¢ znajdujacych si¢ w RSR EUA

= Allowances in Circulation (Wielko$¢ nadwyzki/Surplus)

Propozycja brzmi obecnie, ze je$li AiC przekroczy
wielko$¢ 833 miliondéw t, to 12% AiC zostanie w
kolejnym roku (t+1) zdeponowanych w RSR i w ten
sposob odjetych od ustawowo uregulowanej wielkosci
aukcji oraz nie bedg licytowane.

Zdeponowane certyfikaty zostang wyciagnigte w
pakietach po 100 milionéw t z RSR i beda licytowane
na aukcjach dopiero wtedy, jesli zostang spetnione
nastepujace warunki:

o Wielkos¢ AiC w rezerwie wynosi mniej niz 400
milionow t
i/lub

o woparciu o art. 29a dyrektywy 2003/87: ,,Jesli
cena certyfikatow dtuzej niz szes¢ kolejnych
miesigcy wynosi wigcej niz trzykrotnos¢ sredniej
ceny certyfikatow na europejskim rynku CO2 w
dwoch poprzedzajgcych latach ™.

Doktadnie wida¢ to na konkretnym przyktadzie dla
maja 2016:

+ cato$ciowo wydane certyfikaty od 2008-2015
= 16,50 Mld. EUA

+ calosciowa ilo$¢ umorzonych CER/ERU od 2008-2015
=1,35 Mld. t

— cato$ciowa ilo$¢ zweryfikowanych emisji od 2008-2015
= 15,75 Mld. t

— calosciowa ilo$¢ znajdujacych si¢ w RSR EUA =0

= Allowances in Circulation (wielko$¢ nadwyzki/Surplus)
= 2,10 Mld. t

Prowadzitoby to do tego, ze w pierwszym kroku 12% z
2,1 Miliarda, tzn. 252 Miliony t w roku 2017 (t+1)


http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/reform/index_en.htm

byloby mniej licytowane i zamiast tego zdeponowane w
RSR.

Przyktad dla kolejnego roku w maju 2017 wygladatby
nastepujaco:

+ calosciowo wydane certyfikaty od 2008-2016
=18,60 Mld. EUA

+ cato$ciowa ilos¢ umorzonych CER/ERU od 2008-2016
=1,48 Mld. t

— catos$ciowa ilos¢ zweryfikowanych emisji od 2008-2016
=17,80 Mld. t

— calosciowa ilo$¢ znajdujacych si¢ w RSR EUA w 2017
=0,252 Mld. t

= Allowances in Circulation (wielko$¢ nadwyzki/Surplus)
= 2,028 Mrd. t

To prowadzitoby do tego, ze po uwzglednieniu
znajdujacych si¢ juz w rezerwie 252 milionéw kolejne
242 miliony EUA (2,028 miliarda x 12%) w kolejnym
roku 2018 byloby mniej licytowanych i w roku 2018
rowniez zdeponowano by je w RSR.

Podsumowanie RSR

Juz na tych przyktadach mozna zauwazy¢, ze ta metoda
w relatywnie prosty sposob z rynku moga by¢ zdjete
wiegksze ilosci certyfikatow i to z pewnoscig na dtuzszy
czas. To przypomina bardzo znane juz propozycje
Komisji dotyczace ,,Set-aside” z roku 2012/2013, ktére
wtedy nie byly z powodow politycznych mozliwe do
przeforsowania.

Wolnorynkowe sity mogty teraz doj$¢ do przekonania,
ze znajdujace si¢ juz w ,.skrzyni” certyfikaty jeszcze
fatwiej i bez rzucania si¢ w oczy moga w kolejnym
procesie politycznym zosta¢ ostatecznie zdjete z rynku.
O tym wygaszeniu/skasowaniu Surplus w migdzyczasie
takze otwarcie si¢ dyskutuje, mimo iz w Parlamencie
Europejskim po wyborach z maja 2014 przez najblizsze

5 lat nie bedzie to politycznie mozliwe do
przeforsowania.
Z drugiej strony wedlug opinii  wigkszosci

obserwatorow, takze RSR nie bedzie miato mocy
dlugotrwatego podniesienia ceny certyfikatow w EU-
ETS do wysokosci ponad 20 Euro.

Do tego potrzebne bylyby dziatania ostonowe jak
podniesienie rocznego wskaznika redukcji z 1,74% na
rok do 2,2% lub 2,6%, co jest juz rozwazane w Komisji
Europejskiej.

Roéwnolegle do tego coraz glosniej dyskutuje si¢ o tym,
jak dalece ma sens wprowadzenia kolejnych sektorow
do handlu emisjami, aby w 2030 mdc osiagnac¢ redukcije
emisji 0 40% w stosunku do 1990 roku.

Certyfikaty gospodarki lesmej — powstanie i
ewentualne uzycie w dobrowolnym i obligatoryjnym
handlu emisjami. (Czesé 1 z 2 czesci)

Las jako obronca klimatu cieszy si¢ duza sympatia. Nie
tylko niemiecka dusza cieszy si¢ wyobrazeniem, ze
drzewa wdychaja nasze spaliny dwutlenku wegla z
powietrza, zmieniajagc si¢ w warto$ciowe drewno i
jednoczesnie wydychaja wazny do zycia dla wszystkich
tlen. Inwestowanie w las tworzy dobre samopoczucie.

Zrekompensowanie emisji z elektrowni lub podrozy
lotniczych przez okreslony obszar lasu prowadzi do
pozytywnej zmiany wizerunkowej, jakby to powiedziat
specjalista od reklamy. W zwigzku z tym w

dobrowolnym handlu emisjami kredyty z projektow
lesnych z 32% udzialem w rynku sg prawie tak samo
dobrze reprezentowane jak z odnawialnych zrodet
energii (34%).

Odtwarzanie uprawy mangrowcow w Malezji: zwigzanie
wegla dla swiatowego klimatu, ochrona wybrzezy i nowe
tereny rybne dla lokalnej spotecznosci.

Co przemawia za projektami leSnymi i certyfikatami
z gospodarki leSnej

Za projektami lesSnymi przemawia tworzenie dochodéw,
tam gdzie zyja najubozsi, na wiejskich terenach krajow
rozwijajacych si¢. Znaczagcym celem CDM (Clean
Development Mechanism) z Protokotu Kyoto jest, aby
obok efektu klimatycznego przyczyni¢ si¢ takze do
rozwoju. Przy wlasciwym planowaniu moga wilasnie to
realizowac¢ projekty lesne.

Poza tym stabilizuja one mikroklimat, podwyzszaja
jako$¢ wody, czesto sa schronieniem réznorodnosci
gatunkowej.

W krajach rozwijajacych si¢ przyczyniaja si¢ takze do
zaopatrzenia w $rodki spozywcze. W zwigzku z tym
lasy s3 nie tylko reduktorami gazow cieplarnianych,
lecz takze pomagaja w przystosowaniu si¢ do zmian



klimatycznych. Mozliwe wielkosci
ogromne:

Jesli  mogliby$my
tropikalnych, to osiagneliby$Smy tyle, jak gdyby USA
staty si¢ nagle klimatycznie neutralne.

redukcyjne sa

zatrzymaé  wylesianie  lasow

Skoro wigc tak jest, to dlaczego UE nie dopuszcza
obecnie Zadnych certyfikatow z gospodarki le$nej
jako narzedzia realizacyjnego w handlu emisjami?

Z jednej strony UE jako dostawca technologii dla
odnawialnych  zrodet  energii nie jest tym
zainteresowana, zeby zmniejszenie emisji przenies¢ na
przyrode. Pokrywaja si¢ tutaj interesy sektora
technologii zrodet odnawialnych ze zwigzkami ochrony
przyrody, ktore gldéwna wine widzag w gospodarce
energetycznej i cheg utrzymac ich presje do dziatania.

Jednak pojawiajg si¢ takze naukowe zastrzezenia, gdyz
las sam w sobie nie jest zadng ochrong klimatu.

Lasi CO2

Trzeba wiedzie¢, ze las (je$li chodzi o perspektywe
ochrony klimatu) moze znajdowac si¢ w trzech réznych
fazach:

1. On roénie (Faza wzrostu), drzewa stajg si¢
wigksze, grubsze 1 przybywa im lisci/igiet

2. On trwa (Faza trwania), drzewa rosng juz tylko
nieznacznie, réwnoczesnie juz zaczynaja umierac

3. On jest zuzywany (Faza zuzywania) wzglednie
umiera przez pozary, plagi szkodnikéw, etc.

Biologiczna norma mowi, ze rosliny i drzewa tylko tak
dlugo wdychaja wigcej dwutlenku jak wydychaja, jak
dtugo rosna (faza wzrostu).

Jesli las/dzungla znajduje si¢ w fazie trwania, to jest
praktycznie klimatycznie neutralna, gdyz utrzymuje si¢
naturalna rownowaga mi¢dzy wzrostem a umieraniem.
Tutaj juz tylko bardzo mato CO2 jest wiecej wdychane
niz wydychane.

Jesli jednak las nawiedzi plaga szkodnikow lub bedzie
karczowany (zuzywany), to wtedy wydala bardzo duzo
CO2. W bilansie klimatycznym lasu pobranie drewna
jest tak obliczane, jakby caty zawarty w nim dwutlenek
zostal natychmiast uwolniony do atmosfery.

Konkretnie oznacza to, ze nie ostateczne wykorzystanie
drewna (sktadowanie, produkcja trocin, produkcja
papieru, spalanie, etc) jest zaliczana jako zuzycie, lecz
od razu wycinka, wiec wstepne zuzycie.

Dlatego wycinka jest rownowazna ze
kopalnej energii.

spalaniem

Infobox
Jak lasy wspomagajq kilmat?

Lasy sq duzymi fabrykami fotosyntezy. Wyciggajg CO2 z
atmosfery i wode z gleby tworzqc przy uzyciu energii
stonecznej weglowodany, czyli cukier, skrobie i drewno. W
tym procesie uwalnia si¢ tlen, ktory ludzie i zwierzeta
potrzebujg do oddychania. Nocg i podczas zimy rosliny
utrzymujq swoj poziom energii, poprzez , oddychanie”,
czyli rozkladanie czesci zgromadzonego cukru znowu na
wode i CO2.

Miedzy wegetacjq i atmosferqg ma miejsce ciggla wymiana
gazu. W atmosferze znajduje sie ok. 800 Gigaton (Gt)
CO?2. Rosliny pobierajg z powietrza kazdego roku 120
Gigaton CO2 i wydychajg 60 Gt. Reszte zachowujg
podczas wegetacji i w glebie.

Mikroby w glebie przetwarzajq dwutlenek z gleby i
emitujq rocznie prawie 60Gt znowu do atmosfery. Bardzo
wolno wzrastajq zasoby kopalnego dwutlenku pod ziemig,
co odpowiada trwatemu gromadzeniu CO2. System bytby
w rownowadze, gdyby czlowiek nie wprowadzal do
atmosfery kopalnych zasobdw przez spalanie ropy
naftowej, gazu i wegla (9Gt CO2 rocznie) i przez
karczowanie lasow (3Gt rocznie). Przez to nie tylko
niszczone zostajg zasoby dwutlenku w trakcie wegetacji,
ale takze zmniejsza sie pojemnosc¢ tych fabryk fotosyntezy.

Przy wykarczowaniu uwalnia sie ok. 600t CO2 na jeden
hektar (w Ameryce Potudniowej) i ok. 250 t w Europie.
Powodem tej roznicy jest rozny drzewostan i rozny klimat,
przy czym jednak poprzez zakorzenienie w Europie
znacznie wigcej CO2 niz humusu jest wigzanych w glebie
niz w tropikach, co znowu anuluje prawie calg roznice.

Lesne projekty klimatyczne zapobiegajg zanikaniu lasow
poprzez ponowne zalesianie terenow i ochrone dzungli.

Las moze na dwa sposoby przyczyni¢ si¢ dla klimatu:

1. Redukcja emisji: ok. Y  wszystkich
spowodowanych przez czlowicka gazow
cieplarnianych  pochodzi z uprawy roli,

przewaznie z karczowania tropikow. Ochrona
lasow ma wigec podobny efekt jak zmiana
paliwa lub zwigkszenie efektywnosci w
przemysle.

2. Wiazanie CO2 z atmosfery: Jak dlugo rosng
lasy, to wiaza w dzien wiecej dwutlenku, niz
noca go wydychaja, mozna powiedzie¢ jak



naturalna forma CCS, Carbon Capture &
Storage

Certyfikaty z gospodarki lesmej — powstanie i
ewentualne uzycie w dobrowolnym i obligatoryjnym
handlu emisjami. Koniec czesci 1. Czes¢ 2 w
kolejnym News-emisje.

Infobox
Projekt gospodarki lesnej plantacja teczyny
wynioslej (dgb indyjski)

W ponizszej grafice mozna zobaczyé przykladowy lesny
PROJEKT klimatyczny z 30-letnim okresem trwania
projektu. Weryfikacje nastepujq w okresach 5 lat
(niebieskie stupki). Zielona krzywa przedstawia typowy
przebieg wzrostu lasow.

Po powolnej fazie pokrywania gleby wigksza powierzchnia
lisci pozwala na gwaltowny wzrost, do momentu
optymalnego wykorzystania swiatla stonecznego a gestosé
wegetacji zbliza si¢ do graficznego plaskowyzu (zobacz
niebieskq lini¢ w grafice).Lesnicy czekajg do splaszczenia
krzywej, aby wycigé drzewa i zasadzi¢c nowe, aby
zachowa¢ las w fazie wzrostu. Obroncy klimatu natomiast
dgzg do mozliwie wysokiej gestosci wegetacji, ktora
stabilizuje zasoby dwutlenku.

Plantage

Ta plantacja teczyny jest zbierana po 25 latach.

Co pigé lat certyfikowane jest zwigzanie dwutlenku,
Jednakze tylko do poziomu Sredniego diugoterminowego
zwigzania dwutlenku (przerywana niebieska linia).

W naszym przypadku tylko przez pierwsze 15 lat
generowane sq certyfikaty, potem juz tylko co pigé lat
weryfikowane bedzie otrzymanie certyfikatow, jednak nie
otrzyma sig¢ zadnych nowych. Czerwona przerywana linia
przedstawia poziom dwutlenku wczesniejszego
uzytkowania (produkcja bydta), przy zalozeniu, ze podczas
trwania projektu nic si¢ nie zmienito.

Osiami grafiki sq t-przebieg czasu i C-dwutlenek.
Plantacje teczyny mogg na calym Swiecie zachowaé
maksymalnie do 400t CO2 na hektar.

Disclaimer

GEMB mbH nie ponosi ani wyraznej, ani milczacej
odpowiedzialno$ci za dokladno$¢ oraz kompletnosé
zamieszczonych  informacji, jak réwniez ich
przydatnosci do konkretnych celow. News-emisje CO2
opublikowane na stronie www.handel-emisjami.pl przez
GEMB mbH shuza wyltacznie celom informacyjnym.
Informacje w nim zawarte nie podlegaja gwarancji ze
wzgledu na ich doktadnos¢ oraz kompletnos¢.

Decyzje kupna lub sprzedazy wykonane na podstawie
zawartych w liscie informacji zawarte sg przez przedsie-
biorcg¢ dobrowolnie oraz bez oddzialywania 0s6b
trzecich. Wszystkie pokazane tutaj wykresy cen bazuja
na danych ICE-Londyn i zostaly wygenerowane z
systemu informacyjnego Reutera.
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