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Rezygnacja Niemiec z energii jadrowej i nadmiar EUA wplywaja na
ceny CO2 - Od 2013 bezplatne EUA dla dostawcow pradu w Polsce

Od momentu kleski zywiolowej w Japonii w dniu
11.03.2011 z trzesieniem ziemi, tsunami oraz
wywolanej nig i ciagle jeszcze trwajgcej tam
katastrofy nuklearnej, rozwéj cen europejskich
certyfikatéw CO2 znajduje si¢ w centrum dyskusji
na rynku.

Spowodowana katastrofa zmiana punktu widzenia
wielu obywateli- szczeg6lnie spoleczenstwa
niemieckiego- na polityke energetyczna bez udzialu
energii jadrowej, miala w ostatnich tygodniach
ogromny wplyw na wzrost cen CO2.

Sytuacja taka spowodowala, Ze codzienne meldunki
rynku na temat innych czynnikow majacych
przeciwny, ale ré6wnie wazny wplyw na ceny CO2 w
Unii Europejskiej pozostawaly niezauwazone. W
szczegolnosci sa to uregulowania specjalne na lata
2013- 2020 dla polskich dostawcow energii oraz
wygrane procesy o0 dodatkowe przydzialy dla
operatorow w Polsce, na Lotwie i w Estonii. W
naszym News-emisje 02-2011 analizujemy nieco
blizej czynniki ksztaltujace cen¢ oraz zwracamy
uwage na mozliwo$é wykorzystania ostatniej szansy
na atrakcyjng finansowo wymiane certyfikatow w
kwietniu 2011.

Mozliwa rezygnacja Niemiec z energii jadrowej
spowoduje wzrost cen EUA.

Po tym jak w nastgpstwie trzgsienia ziemi w Japonii w
dniu 11.03.2011, tsunami oraz jako ich nastgpstwa
katastrofa reaktora, niebezpieczenstwa energii jadrowe;j
staly si¢ jeszcze wyrazniejsze, co W znaczny Sposob
zmienito polityke energetyczna oraz polityke ochrony
srodowiska w Niemczech.

Nie tylko poprzez zmiany polityczne, ktore nastapity w
niemickim bundeslandzie Badenii- Wirtembergii, ale
réwniez poprzez rosnacy nacisk roznych warstw

spolecznych, coraz mniej mozliwym wydaje si¢
utrzymanie w niemickiej sieci starszych ( a przez to
prawdopodobnie  tez  bardziej  niebezpiecznych)
elektrowni jadrowych.

Kilka lat temu postanowione w Niemczech przez
koalicj¢ rzadowa socjaldemokratow oraz partii
»zielonych”, wystapienie z energii jadrowej, a ktore w
roku 2010 wycofane zostalo poprzez rzad partii
chrzescijansko- demokratycznej oraz liberalnej pod
przewodnictwem Angeli Merkel, nie moze juz przez
Pania Kanclerz Angele Merkel zosta¢ zatrzymane.

Juz fakt ogloszenia wycofania z sieci na okres 3
miesigcy, w celu sprawdzenia bezpieczenstwa,
wszystkich 8 elektrowni jadrowych o mocy 7,5 GW,
spowodowato wzrost cen EUA o 1,50 Euto/t.

Daity QBRNCOZ

1
O ] " A W F W E A E un oA W ne
Deiember A9 Jawwy 1Y Fabinary 311 March F81 LR

Sm»bl. - |.HI M‘Nll“ I M—H” 3

Rozwdj cen EUA od 09-2010 do 04-2011 w Euro/t

Ostateczne odfaczenie tych 8 starych elektrowni
jadrowych oznaczaloby wzrost zapotrzebowania na
CO2 o 24 miliny ton rocznie. Jest jednak mato
realistycznym, ze wigcej niz 8 z tacznie 37 elektrowni
jadrowych w Niemczech zostanie trwale odtaczonych.
Rowniez trwate odlaczenie 8 starych elektrowni



jadrowych wydaje sig¢ nie w petni mozliwym. Bardziej
prawdopodobnym jest, ze w celu zaspokojenia
spoteczenstwa (wyborcow), ostatecznie od sieci
odlaczone zostana 2-3 elektrownie, a pozostale
pozostawione zostana w sieci. Zasadniczo taki
scenariusz przewiduje rowniez rynek, jako ze po
pierwszym ataku paniki ceny CO2 ponownie stopniowo
spadty o 1,0- 1,20 Euro/t.
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Rozwdj cen EUA od 28.03.2011 do 01.04.2011w Euro/t

Zdecydowanie duze korzysci osiagnegli ci operatorzy,
ktérym udato si¢ wykorzysta¢ optymalny punkt czasu
sprzedazy i1 dokonali sprzedazy po wysokiej cenie
17,10. Rozwazajac wykres zmiany cen, wyraznie
zauwazy¢ mozna, zZe poziom ceny sprzedazy ponownie
spada. W okresie $rednim, zdaniem Emissions-
hiandler.com®, cena ustabilizuje si¢ na poziomie
nieprzekraczajacym 15-16 Euro.

Polscy dostawcy energii otrzymaja
przydzial na nastepny okres rozliczeniowy
Juz podczas ostatniego seminarium w Berlinie, we
wrzesniu 2010 Emissionshindler.com® sygnalizowal,
ze polscy dostawcy energii podlega¢ beda specjalnym
regulacjom dotyczacym przydziatu certyfikatow EUA
na kolejny okres rozliczeniowy.

Od 1 kwietnia 2011 oficjalnie wiadomo, ze polscy
dostawcy energii w dalszym ciagu beda mogli
czesciowo otrzymywaé¢ z KASHUE  bezptatne
certyfikaty, jeSli  uprzednio Panstwo  Polskie
zawnioskuje o to do Komisji.

W normalnym przypadku jest tak, ze juz od roku 2013
dostawcom energii nie beda mogly by¢ wydawane
bezptatne EUA, ktore powodowaé moga wzrost
kosztow pradu elektrycznego, aby w ten sposob
wyrownaé koszty aukcyjne EUA.

Po 12 miesiacach wewngtrzych dyskusji w Polsce,
Bulgarii, Czechach, Estonii, Lotwie, Litwie, na Cyprze,
Wegrzech, Malcie oraz w Rumunii przyjete zostaly
odpowiednie uregulowania specjalne.

specjalny

Powodem zaistnialtej sytuacji jest fakt, ze kraje te albo
sa silnie izolowane od rynkow energetycznych UE, albo
tez przy produkcji pradu elektrycznego sa mocno
uzaleznione od paliw kopalnych, np. wegla.
Uregulowanie  szczegélne  stanowi, ze  wyzej
wymienionych 10 panstw od roku 2013 otrzymaé¢ moze
bezptatnie, z odpowiedniego urzedu rejestrowego do
70% EUA, ktore potrzebne sa do produkcji pradu w
ilosci odpowiadajacej krajowemu zapotrzebowaniu,
jesli kraj cztonkowski wystapi z takim wnioskiem do
UE.

Juz od roku 2013 wudziat bezptatnych certyfikatow
zacznie si¢ zmniejszaé. Z poczatkowo 70% spadnie do
roku 2020 do 0%. Oznacza to, ze dostawcy energii po
raz ostatni otrzymaja bezptatne certyfikaty EUA w roku
2019.

Producenci pradu nie podlegaja automatycznie tym
uregulowaniom szczegodlnym, lecz jedynie po spetieniu
nastgpujacych warunkow podstawowych:

o Elektrownia musiata produkowac prad juz
przed dniem 31.12.2008
. Instalacje, ktore 31.12.2008 jeszcze nie

produkowaty pradu, musiaty w tym dniu
przynajmniej juz by¢ w budowie

. Elektrocieptownie otrzymaja certyfikaty albo
dla pradu, albo dla ciepta, a nie dla obydwu
rodzajow energii

o Elektrocieptownia, ktora chce otrzymac
bezptatne certyfikaty, musi jednocze$nie by¢
modernizowana

o Ilos¢ bezptatnych certyfikatow uzalezniona jest

od roznych, ustalonych wytycznych UE
wymagan benchmark

Postanowienia dotyczace uregulowan szczegdlnych
zapadtly juz w listopadzie 2010. Réznorakie gremia UE
miaty do konca marca 2011 mozliwos¢ zgloszenia
sprzeciwu, jednak z mozliwosci tej nie skorzystaty.

Jesli Polska 1 pozostate kraje chca skorzystaé z
uregulowan szczegolnych, musza do 30.09.2011
wystapi¢ z odpowiednim wnioskiem do UE. Zatozy¢
oczywiscie nalezy, ze odpowiednie polskie urzedy
dokonaja tego terminowo.

W efekcie nie tylko w Polsce, ale rowniez w innych,
wschodnioeuropejskich krajach Unii, w nadchodzacym
okresie rozliczeniowym wydanych zostanie o kilkaset
milionéw ton wiecej certyfikatéw emisyjnych, niz
dotychczas planowano.

Powyzsze uregulowania szczegélne prowadzi¢ beda
oczywiscie do tego, ze dostawcy energii, ktorzy w
normalnym przypadku w latach 2011 i 2012 zaczgliby
kupowac¢ certyfikaty na lata 2013- 2020 (aby przenies¢
je do nastgpnego okresu), uczynia to albo znacznie
pozniej, albo wcale.



18 milionow EUA dodatkowo- po Polsce, réwniez
Lotwa wygrywa spér przeciwko UE

Lotwa chciala swoim operatorom instalacji przydziela¢
od roku 2008 prawie 7,8 miliona certyfikatow rocznie.
Komisja UE do dnia dzisiejszego to uniemozliwila,
zgadzajac si¢ jedynie na mocno okrojony plan
alokacyjny, ktory przewidywat przydziat tylko 3,3
miliona certyfikatow EUA.

Decyzja ta zostala przez Lotwe =zaskarzona przed
Europejskim  Trybunatem  Sprawiedliwosci, ktory
rozstrzygnat spér na korzys¢ Lotwy. Podobne spory
wygraly juz Polska i Estonia. W ten sposob uzyskane
dodatkowo certyfikaty, w ilosci prawie 18 milionow
ton, moga juz w krotce by¢ przekazane bezptatnie
estonskim operatorom. Prawdopodobnie bedzie tak, ze z
racji tego, ze przedsigbiorstwa posiada¢ beda nadmiar
certyfikatow, wigkszo$¢ z nich natychmiast trafi do
sprzedazy.

W najblizszym czasie oczekiwaé¢ nalezy z Brukseli
kolejnych rozstrzygnie¢ postgpowan sadowych, jako ze
rowniez kontrowersyjne plany alokacyjne Rumunii,
Bulgarii, Czech i Litwy zosta¢ musza przedyskutowane
oraz zapa$¢ musza odpowiednie decyje.

Dla rozwoju cen EUA szczegoélnie interesujaco bedzie
wtedy, kiedy w krotce przed sadem zapadnie decyzja
dotyczaca narodowego planu alokacyjnego Czech. W
tym przypadku rozchodzi si¢ rowniez o dodatkowych,
ponad 18 milionow ton certyfikatow na lata 2008- 2012,
ktore beda musialty zosta¢ wydane. Uprzednio
odrzucony zostat czeski plan alokacyjny, ktory
przewidywat laczny przydziat 102 milionéw ton na lata
2008- 2013.

Zatozy¢ mozna, ze rOwniez obnizona pierwotnie przez
Komisje UE o 17% ilos¢ certyfikatow dla czeskich
operatorow, przez sad zostanie uznana, podobnie jak to
juz miato miejsce we wszystkich innych przypadkach
(Estonnii, Polski i Lotwy).

Jesli Komisja UE- czego nalezy oczekiwac- przegra
roOwniez w niezakonczonych jeszcze postgpowaniach
sadowych przeciwko Rumunii, Bulgarii i Litwie,
kolejne miliony EUA wprowadzone zostana na rynek
prowadzac do obnizenia ich ceny.

Oczywiscie wszystkie dodatkowe EUA przeniesione
by¢ moga do nastgpnego okresu rozliczeniowego, co
rowniez wtedy doprowadzi do spadku cen.

Raportowe iloSci CO2 z roku 2010 dalej zwigkszaja
nadmiar EUA dla okresu 2008- 2012

1.04.2011 zostaty przez Komisj¢ UE przedtozone dane
dotyczace zweryfikowanych emisji w roku 2010
wszystkich operatoréw UE.

Zgodnie z oczekiwaniami specjalistow, dane te prze-
kraczaly o plus 3,4% ilosci z roku 2009. Dokonano
oceny danych tylko 84% instalacji, ktore terminowo do

Infobox
Jednostki specjalne scigajq w Europie przestgpcow,
ktorzy dokonali naduzyé podatkowych oraz
kradziezy EUA
Coraz wiecej wiodqcych czlonkéow gangow, ktorzy do tej
pory zarabiali pieniqdze parajqc sie naduzyciami
podatkowymi, szantazem, praniem brudnych pieniedzy
oraz kradziezq online certyfikatow CO2, zostaje
zatrzymanych i w wiezieniach oczekuje na proces.
Ci, ktorzy jeszcze nie zostali ujeci, a ktorzy w chwili
obecnej ukrywajq sie przewaznie na terenie Polski i Wioch
(kraje, gdzie jeszcze obowiqzuje podatek VAT na CO2), sq
Scigani przy zastosowaniu bardzo specjalistycznych
metod, przez specjalne jednostki Europolu (policji
europejskiej) oraz angielskiego SOCA. Brytyjski Urzqd do
Zwalczania  Zorganizowanej — Przestepczosci  (Serious
Organised Crime Agency, SOCA) wykorzystuje przy tym
calkiem nowe drogi  postepowania.  Prowadzqcy
dochodzenie SOCA zmieniajq swojq tozsamos¢ w sieci,
podajqc sie za ,,nowych handlowcow CO2” oraz, przy
pomocy metody undercover przedostajq sie na rynek.
Dzialania Sledczych skupiajq sie przede wszystkim na
osobach pochodzenia arabskiego lub angielskiego, ktore
do tej pory, w wielkim stylu, sprzeniewierzyly 6 miliardow
EURO podatku oraz prawdopodobnie ,,wypraly” rownie
wysokq sume pieniedzy. Prawdopodobnie na ich konto
zapisa¢ mozna rowniez kradziez, jak do tej pory, ponad 4
milionow certyfikatow CO2.
Z podejrzanymi operatorami oraz handlowcami, ktorym
Jjednostki specjalne do tej pory nie mogly w wystarczajqcy
sposob  udowodnié wspotudziatu, nawiqzywany jest
kontakt w celu zachecenia ich do naduzyé podatkowych
oraz do pomocy przy nich. Jesli nieuczciwym handlowcom
lub nawet calym gangom mozna bedzie udowodnic dzigki
temu wspoludzial, putapka sie zatrzasnie.

W stosunku do wigkszosci wyzszych rangq czlonkow
roznorodnych gangow opisane postgpowanie nie jest juz
konieczne, oni przebywajq juz w niemieckich wiezieniach.
Prokuratura  Generalna we  Frankfurcie —n/Menem
(Niemcy) wystqpita juz z oskarzeniem o popelnienie
gangsterskich naduzyé w zakresie podatku VAT w handlu
emisjami w stosunku do szesciu zarzqdzajqcych roznymi
spotkami oraz przedsiebiorstwami. Osoby te pochodzq z
Francji, Anglii oraz Niemiec pod zarzutem, jak mowi
oskarzenie, skiadania w urzedach niepetnych Ilub
falszywych zeznan podatkowych w latach od wrzesnia
2009 do kwietnia 2010. Juz tylko z tego powodu urzedy
podatkowe poniosly straty w wysokosci 230 milionow
Euro, z czego 100 milionow moglo zosta¢ zabezpieczonych
na kontach.

Trwajq dalsze dochodzenia w stosunku do ponad 150
podejrzanych, wsrod ktorych znajduje sie siedmiu
pracownikow Deutsche Bank. Trwa rowniez postepowanie
dochodzeniowe w stosunku do Deutsche Bank, ktorego
prawie caly dzial zajmujqcy sie handlem CO2 podejrzany
jest o wspoluczestnictwo w  popelnieniu  naduzyé
podatkowych.




31.03.2011 ztozyly swoje raporty, w znacznym stopniu
brakuje jednak danych pochodzacych tylko z Bulgarii,
Grecji, Czech 1 Cypru oraz z pozostatych, matych
instalacji w kilku krajach.

Prowadzacy intalacje w Polsce punktualnie ztozyli
swoje raporty, tylko 1% nie przekazal w terminie
swoich danych do KASHUE. Ocena danych prowadzi
do wniosku, ze emisje w Polsce w roku 2010 wzrosty o
4,6% w stosunku do roku 2009, co przypisa¢ mozna
silnemu wzrostowi gospodarczemu. W roku 2009
wyemitowanych zostalo 190.970.170 ton, natomiast w
2010 roku 199.702.896.

W Niemczech w roku 2010 wielko$¢ emisji wyniosta
454.014.602 t CO2, co stanowi wzrost o 6,0% w
poréwnaniu do roku poprzedniego.

W wielu krajach zanotowano spadek ilosci emisji CO2:
np. w Portugalii o 13,1%, w Hiszpanii o 11,2%.

Laczna ilo$¢ emisji CO2 w UE wyniosta w roku 2010
ca. 1.940.544.000, co oznacza wzrost 0 3,3% w sosunku
do roku 2009. Doktadne liczby opublikowane zostana w
maju 2011, po przedtozeniu dotychczas brakujacych
danych dotyczacych instalcji.

Jednak juz teraz jest jasnym, Ze pomimo wzrostu emisji
w roku 2010 o 3,5% w stosunku do roku 2009
(1.880.000.000t), ilos¢ ta ciagle jeszcze nie osiagnela
rocznej ilosci alokacji w wysokos$ci 1.985.000.000. Tym
sposobem w roku 2010 na rynku znajduje si¢ 45
milionéw t EUA za duzo, juz w roku 2009 byto za duzo
0 112 milionow ton.

Po dodatkowym uwzglednieniu zlicytowanych EUA,
certyfikatow wydanych dla nowych instalacji oraz
pozostatych rezerw nowych instalacji krajow UE,
zdaniem Emissionshéndler.com® do konica roku 2012
nadmiar EUA wzro$nie do 500- 800 milionéw. Nalezy
przy tym uwzglednié, ze nadmiar ulegl zwigkszeniu
réwniez z tego powodu, ze operatorzy dokonali zwrotu
do urzedow zamiast EUA, wymienionych certyfikatow
CER/ERU.

Jeszcze w kwietniu atrakcyjne platnosci gotéwkowe
lub premia w postaci certyfikatéw poprzez wymianeg
EUA na CER

Wszyscy operatorzy, ktérzy w marcu 2011 nie dokonali
zwrotu swoich certyfikatow EUA do KASHUE,
wezwani sa w chwili obecnej do zwrotu do dnia
30.04.2011 w swoich krajowych urzedach rejes-
trowych, certyfikatbw w ilosci odpowiadajacej
indywidualnym raportom za rok 2010.

Jest ogdlnie znanym, ze niekoniecznie musza to byc¢
certyfikaty EUA pochodzace z przydziatu, lecz Ze moga
to by¢ rowniez certyfikaty CER lub ERU pochodzace z
zakupu przy wymianie.

Infobox
Handel Spot EUA tylko ze swiadectwem
pochodzenia certyfikatow
Po tym, jak zamkniete od 19.01.2011 z powodu roznych
kradziezy certyfikatow, rejestry CO2 w 27 krajach UE,
ponownie zostaly otwarte (z wyjatkiem 4), wydaje sie, ze z
punktu widzenia wiekszosci operatorow handel Spot sie
unormalizowal. Jeszcze dlugo nie bedzie mozina tego
powiedzie¢ o gietdach CO2 oraz czlonkach gieldy, dla
ktorych od tego czasu majq miejsce powazne zmiany w
przebiegu wewnetrznych procesow.
Przede wszystkim dla handlowcow i gield istnieje od tego
momentu niebezpieczenstwo, ze skradzione certyfikaty
Swiadomie, bqdz nieswiadomie bedq oferowane, a ich
pozniejsza sprzedaz nie bedzie mozliwa. Niemoznosé
sprzedazy wynika z faktu, ze pierwotny prawny wiasciciel
certyfikatow moze w stosunku do aktualnego posiadacza
wystqpi¢ z roszczeniami prawnymi, w wyniku czego
aktualny  posiadacz  musiatby — zwroci¢  certyfikaty
prawnemu wlascicielowi (bez wyrownania finansowego).
Poniewaz w tej sytuacji dla kupujqcego handlowca lub
gieldy zachodzi duze ryzyko, w interesie kupujqcego lezy,
aby oferowane mu do sprzedazy byly tylko takie
certyfikaty, dla ktorych mozliwe jest dowiedzenie, Ze
pochodzq one z pierwotnego przydziatu (alokacji)
operatora. Z reguly bedq to w chwili obecnej (kwiecien
2011) przydzialy KASHUE z lutego 2011 lub tez reszty
przydziatow z roku 2010.
W sytuacji, kiedy operator przesyla handlowcowi do
sprzedazy certyfikaty niepochodzqce bezposrednio z
przydziatu KASHUE, lecz nabyte w drodze innych
transakcji handlowych z niemozliwych do skontrolowania
zZrodel, certyfikaty te mogq by¢ sprzedane tylko po mocno
okrojonej cenie.
Niemozliwymi do skontrolowania zZrodlami mogq by¢ np.
handlowcy, ktorzy dopiero od paru miesiecy znajdujq sie
na rynku, a ktorzy nie sq czlonkami gieldy i z tego powodu
nie mogq by¢ (przez gielde) sprawdzeni.
Emissionshéndler.com® jako czlonek trzech gield, od
momentu ponownego urochomienia handlu, wymaga od
kazdego operatora, ktory chce dokonac sprzedazy,

przestania  swiadectwa  pochodzenia  certyfikatow.
Przewaznie rozchodzi sie tutaj o protokol transakcji
przydziatu  z KASHUE dla operatora, lqcznie z

odpowiednim blokiem numerycznym certyfikatow EUA.
Tym  sposobem  Emissionshdindler.com®  aktywnie
przyczynia sie do zbudowania bezpiecznego europejskiego
handlu Spot.

Metodyka kontroli blokéw numerycznych wymaga od
Emissionshéndler.com® duzego  nakladu  pracy
manualnej i administracyjnej. Przedsiebiorstwo doko-
nujqce sprzedazy ponosi rowniez zwigkszone nakiady.
W _interesie bezpiecznego handlu Spot w_przysztosci,
prosimy naszych Klientdw o zrozumienie oraz dziekujemy
za Panstwa starania i poniesione, zwiekszone nakiady.

W Polsce 10% rocznego przydzialu moze zostad
przekazanych do KASHUE jako certyfikaty CER lub
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ERU, czyli w sumie do konca okresu rozliczeniowego
2008- 2012 50% ilosci przyznanej na drugi okres
rozliczeniowy.

Operatorzy, ktorzy z ta atrakcyjna pod wzgledem
finansowym wymiang chca si¢ wstrzymac do roku 2012
ponosza wysokie ryzyko, ze spread (réznica w cenie
pomigdzy EUA, a CER/ERU) bedzie nizszy jak w
chwili obecnej, albo ze zostanie skurczony do zera.

Po tym jak w grudniu 2010 spread spadl ponizej 2,0
Euro, w styczniu 2011 ponownie wzrost do 3,20 Euto/t.,
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nalezy tutaj zaznaczy¢, ze rozchodzi si¢ o spread
brutto, czyli kwote, ktora musi zosta¢ pomniejszona o
wszystkie koszty zwiazane z oplatami i zabezpiecze-
niami. Mimo wszystko spread brutto w wysokosci 3,20
Euro/t odpowiada spread netto w wysokosci réwnej
2,70 Euro/t. Jest to kwota, ktora operatorowi moze
zosta¢ wyptacona, jesli dokona wymiany bezposrednio
na gieldzie lub za posrednictwem czlonka gieldy,
takiego jak Emissionshéndler.com®.

Po tym, jak w koncu marca na krotki okres przez 2 dni
spread brutto wzrdst nawet do 3,50 Euro/t, ma on teraz
tendencj¢ znizkowa i znowu si¢ normalizuje. Powodem
takiej zwyzki byt z pewnoscia fakt wptynigcia na rynek
zaskakujaco duzej ilosci CER (spowodowalo to spadek
ceny CER), jak rowniez krotkotrwaly wzrost ceny EUA
(spowodowany dyskusja na temat energetyki jadrowej
w Niemczech).

Wszyscy polscy operatorzy, ktorzy w roku 2011 nie
dokonali jeszcze zwrotu EUA do KASHUE i ktorzy
jeszcze w ciagu 5 lat dokona¢ moga pelnej wymiany
certyfikatow, powinni jak najszybciej podja¢ decyzjg o
wymianie, jeszcze zanim spread ponownie spadnie do 2
Euro/t, a w roku 2012 osiagnie by¢ moze nawet wartos$¢
w okolicach zera.

W  przypadku posiadania  przez  operatorow
niewystarczajacej ilosci certyfikatow na lata 2008-
2012, dokonana by¢ moze wymiana, w ktorej operator
zamiast pienigdzy otrzyma tzw. certyfikaty premiowe
EUA, ktérych w rezultacie nie bedzie musial kupic.

Emissionshdndler.com® chetnie udzieli na ten temat
informacji.

Podsumowanie dotychczasowego rozwoju cen oraz
jej Srednio- i dlugookresowe perspektywy

Przygladajac si¢ spoteczenstwu Niemiec oraz jego
reakcji na rzekomo niebezpieczna produkcj¢ energii

jadrowej, bedac Niemcem mozna przyjaé ja z
zadowoleniem lub odrzuci¢. Faktem jest, ze w
porOwnaniu  europejskim moze ona wywotac

zdziwienie. Niezaleznie od istniejacych nieustannie do
tej pory ryzyk szczatkowych energii jadrowej, tematyka
ta jest w Niemczech znacznie intensywniej
dyskutowana oraz wywotuje wigksze emocje, jak w
pozostatych krajach europejskich.

Bez checi dokonywania tutaj oceny kulturowej
stwierdzi¢ nalezy, ze doprowadzito to w chwili obecnej
do czasowego odlaczenia starszych elektrowni
jadrowych  oraz  do  osiagnigcia  narodowego
porozumienia w sprawie jak najszybszego wycofania si¢
z produkcji energii jadrowej. W praktyce, z réznych
powodow (prawnych, bezpieczenstwa sieci, rozbudowy
sieci przesylowych itp.), nie bedzie to takie proste i
szybkie do przeprowadzenia. Z tego powodu nie da si¢
w pelni oszacowa¢ odpowiedniego, zwigkszonego
zapotrzebowania na certyfikaty CO2 dla elektrowni
weglowych. W zwiazku z tym rowniez dotychczasowy
wzrost cen certyfikatow CO2 uznaé nalezy za nieco
przesadzony.

Znacznie bardziej przewidywalnym jest nadmiar
certyfikatow CO2, ktory to w systemie UE nadal bedzie

si¢ zwickszal. Oprocz wygranych przez kraje
wschodnioeuropejskie  procesow o  zwigkszenie
przydzialow 1 zmniejszonych przez europejskich

operatoroéw ilosci emisji w stosunku do wyzszej alokacji
UE, dochodza jeszcze uregulowania specjalne dla
Polski i innych panstw wschodnioeuropejskich. Jest
oczywistym, ze EUA z okresu 2008- 2012 moga zostac
przeniesione na okres 2013- 2020, w zwiazku z czym
rozw6j cen rozpatrywaé mnalezy w  konteksScie
catosciowym.

Zadowolonym by¢ nalezy jesli oczekiwany w chwili
obecnej nadmiar 500- 800 milionéw ton do 2012 nie
doprowadzi do drastycznego spadku cen. Silnie
rosnacych cen w okresie srednim i dlugim operatorzy w
europejskim handlu emisjami nie powinni si¢
spodziewaé. W okresie krotkim niemiecka ,histeria
jadrowa” z pewnoscia spowodowa¢ moze niejeden skok
cenowy. Ale stawia¢ na to nie nalezy.

Disclaimer
GEMB mbH nie ponosi ani wyraznej, ani milczacej
odpowiedzialnosci za doktadno§¢ oraz kompletnosc



zamieszczonych  informacji, jak rowniez ich
przydatno$ci do konkretnych celow.

List dotyczacy emisji wydany jest na stronie
www.handel-emisjami.pl przez GEMB mbH i stuzy

wylacznie celom informacyjnym. Informacje w nim
zawarte nie podlegaja gwarancji ze wzgledu na ich
doktadno$¢ oraz kompletno$¢. Decyzje kupna lub
sprzedazy podjgte na podstawie zawartych w liscie
informacji zawarte sa przez przedsigbiorce dobrowolnie
oraz bez oddziatywania 0sob trzecich.

Emissionshiindler.com®

Czlonek Austriackiej Gieldy Energetycznej EXAA
czgsciowy udziatowiec APX(Amsterdam Power Exchange)
z EEX Leipzig (Europen Energy Exchange)

z Zarzadem Niemieckiego Zwiazku Handlu Emisjami

i Ochrony Klimatu www.bvek.de

GEMB mbH, Helmbholtzstrafle 2-9, Niemcy -10587 Berlin
Telefon: +49 30 — 897 25 954, Telefon: +49 30 — 398 8721-31
Telefax: +49 30 — 398 8721-29

Web: www.emissionshaendler.com , www.handel-emisjami.pl
Mail: nielepiec@handel-emisjami.pl , info@emissionshaendler.com
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